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Polski rynek energii przed nowelizacja PE

Obrot hurtowy energig elektryczng w 2009 r. (z uwzglednieniem obrotu
wielokrotnego)

Obrét na rynku hurtowym Obrét na rynku hurtowym
wewnatrz grup energetycznych poza grupami energetycznymi

58,3%

Zrédto: URE
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Polski rynek energii przed nowelizacja PE

Jak wygladat obrét na rynku hurtowym poza grupami energetycznymi?

10,2%

19,4%

Zrédto: URE

Obrét realizowany przez
przedsiebiorstwa inne,
niz wymienione ponizej
PGE Polska Grupa

Energetyczna SA
(sprzedaz poza grupe)

O Elektrownia Rybnik SA

W ZE PAK SA

Elektrownia Potaniec SA -
Grupa GDF Suez

Tauron Polska Energia SA
(sprzedaz poza grupe)

ENERGA SA
(sprzedaz poza grupe)

ENEA SA
(sprzedaz poza grupe)

Elektrownia
Patnéw Il Sp. z o.0.

Elektrownia Skawina SA
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Polski rynek energii przed nowelizacjg PE

Sprzedaz energii przez wytworcow (TWh)
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Ptynnosc¢ gietdowego rynku energii w okresie od
stycznia 2010 (RDN - MWh)

Obroty na RDNiB w okresie styczen-sierpien

2010 wyniosty 3 493 740 MWh i byty wyzsze o

68,7% rok do roku (2 070 780 MWh w 2009).
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Ptynnosc¢ gietdowego rynku energii w okresie od
stycznia 2010 (RDN - MWh)

Srednie dzienne obroty na RDNiB w okresie styczen-lipiec 2010 wzrosty znaczaco w
poréwnaniu do analogicznego okresu w roku 2009 i wyniosty 13 827 MWh (8 689
MWh w 2009). Zaobserwowano wzrost obrotow od sierpnia 2010 (poczatku

obowigzywania ,,obliga”) — srednie dzienne obroty wzrosty do 23 714 MWh.
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Ptynnosc¢ gietdowego rynku energii w okresie od
stycznia 2010 (RDN - MWh)

Srednie dzienne obroty na RDNiB w okresie styczen-lipiec 2010 wzrosty znaczaco w
poréwnaniu do analogicznego okresu w roku 2009 i wyniosty 13 827 MWh (8 689
MWh w 2009). Zaobserwowano wzrost obrotow od sierpnia 2010 (poczatku

obowigzywania ,,obliga”) — srednie dzienne obroty wzrosty do 23 714 MWh.
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Ptynnos¢ gietdowego rynku energii w okresie od
stycznia 2010 (RTT — MWh)

Obroty na RTT w okresie styczen-sierpien 2010
wyniosty 5 245 015 MWh i byty wyzsze o 814,3 %
rok do roku (573 662 MWh w 2009).
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Ptynnosc¢ gietdowego rynku energii w okresie od
stycznia 2010 (RTT — MWh)

Obroty na RTT w okresie styczen - lipiec 2010 wyniosty 2 984 850 MWh i byty
wyzsze 0 421 % rok do roku (572 912 MWh w 2009). Srednie dzienne obroty w tym

okresie wyniosty 20 305 MWh.
Zaobserwowano wzrost obrotéw od sierpnia 2010 (poczatku obowigzywania
,obliga”) — srednie dzienne obroty wzrosty do 146 813 MWh. A tgczny wolumen w
tym okresie wynidst 6 312 945 MWh.
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Od kwietnia 2010 roku cztonkowie TGE, jak i
klienci domoéw maklerskich dziatajagcych na TGE,
majq do dyspozycji nowy produkt - aukcje na
zakup/sprzedaz energii.

Aukcje energii od samego poczatku cieszg sie duzym zainteresowaniem
cztonkow TGE i klientow doméw maklerskich. Spotkaty sie rowniez z
pozytywng opinig sektora (przejrzystos¢ zasad, tatwy dostep dla wszystkich
uczestnikow, sygnat dla producentow energii o oczekiwaniach cenowych
odbiorcow).

Na przetomie sierpnia — wrzesnia odbyty sie juz 3 aukcje (1
sprzedazy i 2 kupna) a na kolejnych 7 aukcji zostaty juz ustalone

terminy. taczny wolumen zakontraktowanej energii juz wynosi
677 400 MWh (100 MW).
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Domy maklerskie na rynkach energii organizowanych
przez TGE — prosty dostep do rynku i otwarcie na
nowych uczestnikow

Dzieki nowelizacji Prawa energetycznego i zmianie Juz teraz obserwujemy
ustawy o akcyzie, wszystkie domy maklerskie duze zainteresowanie ze

(k(lzz fo:k owie ;G EIZ m[;)g,a rﬁprfzentow?ég\g)o ch RO strony odbiorcéw energii
ientdw na Rynku Dnia Nastepnego oraz Rynku

Terminowym Towarowym (RTT). A . :
rowniez z zagranicy, ktorzy

) ] ] ] czekali na mozliwos¢
Obecnie dopuszczeni do dziatania na rynkach .
udziatu w naszym rynku

energii zostaty DM NOBLE Securities i DM BOS. . L

L. ) energii” -powiedziata lwona
8 wrzesnia br. zostaty zawarte pierwsze U Y R L
transakcje. Securities.
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Powotanie Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych i

przekazanie jej wszystkich rozliczen.

29 kwietnia 2010 roku TGE podpisata z IRGIT umowe o powierzenie obstugi
finansowej transakcji gietdowych.

Cztonkowie TGE uzyskali dostep do wiekszego rodzaju tanszych
zabezpieczen. Nowe formy zabezpieczen wciaz sg rozwijane:

TGE IRGIT

1) Depozytyzabezpieczajgce: 1) Depozyty tfransakcyjne,

o]

_E SEDDM WSJ[%;”‘E’*_ 2) Depozytyzabezpieczajgce:
£2 E epozyt uzupetniajgcy. depozyt Ws’repn‘yf, -
-E -g L 2] Fundusz gwarancyjny. » depozytuzupetniajgcy.
Eg‘g E 3) Fundusz gwarancyjny,

2

o]

4) System monitorowania limitow
transakcyjnych.

C .. srodki pienieine,
srodki pienieine P . ©
prawa majgtkows,

Formy
zabezpieczen

gwarancje bankowe
CO2.
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Co da ,,obligo” rynkowi?

Przede wszystkim zwiekszy sie znaczenie rynku RDN — rynku
gdzie indeks bazowy jest tworzony w oparciu o duzy
wolumen i duzg liczbe transakcji.

Silny rynek bazowy RDN zapewni precyzyjny sygnat cenowy
dla uczestnikdw rynku energii. Da rowniez mozliwosc
wprowadzenia kontraktow finansowych. Zacheci to nowe
podmioty (instytucje finansowe) do uczestniczenia w rynku
energii.

Silna gietda energii ma rowniez olbrzymie znaczenie w
aspekcie tworzenia wspolnego rynku energii elektryczne;j ...



$TDW@QDWQ
GIEEDA ENERGI S.A. www.tge.pl

Gtéwny trend na rynku europejskim to
integracja regionalna rynkow energii w Europie

W zgodzie z inicjatywami europejskimi: Il Pakiet
Energetyczny UE, XVII Forum Florenckie, CEE Forum
ministrow gospodarki UE

Grudzien 2009 - Studium Inicjatyw Regionalnych:
v' Dziatania urzedéw regulacyjnych energetyki
v' Cel: Integracja europejskiego rynku energii

Docelowy rynek energii w Europie

v' Wyznaczanie transgranicznych taczy przesytowych
v Model rynku dnia biezacego

v Model market coupling dla rynku dnia nastepnego
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Mapa drogowa wprowadzenia MC
Possible sequence of European market coupling
(Please note that the sequence and timing is only indicative and does not represent any ~1000TWh =

agreed position of the PCG) approximative yearly

FUI GB . . o SEM consumption
400TWh Price coupling  §  No decision on the 25TWh ~3000MW = approximative
BS Estonia, Latvia, * coupling yet interconnection capacity
Lithuania 25TWh % between areas to be coupled
~350MW ' _ ; 0
§ ~3000MW Volume coupling ~1000MW
SE-NOo—" Bs, SE, NO §
NE DK and FIN pk and FIN !
400TWh *
~1500MW ~2800MW f
CWE, NE, BS, CWE, NE, BS, CWE, NE, BS, CWE, NE, BS, All regions
SWE and UK SWE, CSE- and UK SWE, FUI, CSE-, SWE, FUI, CEE, coupled!
TLC 650TWhH  1250TWh ~2500TWh ~3000TWh CEE- and RO CSE- and RO T
~3100TWh ~3300TWh
~1000Mmw 0
SWE MIBEL 300TWh
(L
~2500MW 0
[ ] ~1000MW ?
CZ and SK 100TWh ] ) 2 ~3000MW
0 Hungary Q
CEE § -6000MW 40TWh Poland p
\ 4 A 150TWh
CSE IT and SLO 350TWh (] ]
0 0
* ]
[
Romania Other SEE
SEE 55TWh cofr:tries
I
2010 2011 2012 2013 2014 2015
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Market Coupling na mapie Europy
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Zaangazowanie TGE w t3czenie rynkéw

W | kwartale br. operatorzy systemdéw przesytowych Polski i Szwecji we
wspotpracy z gietdami NPS i TGE podjeli wspdlny projekt, ktorego celem
jest upublicznienie dostepu do potgczenia SwePol Link.

Na kolejnych spotkaniach interesariuszy oraz regulatorow uzgodniono
wdrozenie rozwigzania implicite auction. Zgodnie z przyjetym modelem,
gietdy upowaznione zostang do alokacji mocy udostepnianych przez
operatorow na tym potgczeniu.

Obecnie trwajg prace wdrozeniowe w zakresie: dostosowania
regulamindw, uzgodnienia warunkdw umoéw, zmian w systemach
informatycznych. Budowane sg takze w uzgodnieniu z NPS kanaty wymiany
danych i komunikacji.

Zakonczenie prac przewidziano na potowe listopada br.
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Zaangazowanie TGE w t3czenie rynkéw

Od poczatku br. TGE podjeta dziatania w celu uruchomienia, we
wspotpracy z gietdami z regionu CEE oraz operatorami, projektu wdrozenia
market coupling na potgczeniach synchronicznych.

Gietdy wyrazaja duze zainteresowanie realizacjg projektu. Dotychczas
przeprowadzono wstepne rozmowy z operatorami regionu [
przedstawiono koncepcje dalszych dziatan na spotkaniu Grupy
Implementacyjnej Regionu CEE zorganizowanym przez E-Control oraz na
spotkaniach bilateralnych.

Market Coupling bedzie przedmiotem najblizszego (pazdziernikowego)
spotkania Grupy Implementacyjnej regionu CEE.

W ramach dalszych dziatan TGE bedzie przekonywac€ interesariuszy do
podjecia wdrozenia tego projektu w roku 2011.
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Inicjatywa GPW deprecjonuje znaczenie polskiego
rynku energii w Europie (1).

Rownolegte dziatanie dwoch gietd energii w Polsce bedzie skutkowac
nieuchronnie rozproszeniem obrotdw na dwa rywalizujgce ze sobg rynki.

Rozproszony rynek energii znacznie opdzni wdrazanie oraz rozwoj market
coupling . Warunkiem uzyskania zgody regulatorow rynku energii na
wdrozenie mechanizmu market coupling jest odpowiednia ptynnos¢
rynku gietdowego.

Brak ptynnosci polskiego rynku energii byt podstawowym
powodem przesuniecia wdrozenia market coupling na
potaczeniu Polski i Szwecji w 2008 r.
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Inicjatywa GPW deprecjonuje znaczenie polskiego
rynku energii w Europie (2).

Rozproszenie budowanej z duzym trudem przez lata ptynnosci rynku energii
na TGE doprowadzi¢ moze do opdznienia integracji rynku polskiego z
rynkami osSciennymi.

Rozproszenie ptynnosci bedzie doskonatym pretekstem dla innych
dominujacych gietd europejskich w sgsiadujgcych krajach (skandynawski
Nordpool Spot, niemiecko-francuski EPEX SPOT) do wejscia na polski rynek.

Zawlaszczony w ten sposob rynek sprowadzi do zera wartosc
zarowno TGE oraz inicjatywe GPW w zakresie rynku energii.
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Podsumowanie

Priorytetem nie tylko dla TGE ale i dla Rzadu RP jest wiaczenie
Polski do wspdlnego europejskiego rynku energii elektrycznej.

Zabezpieczy to  konkurencyjnos¢ polskiego przemystu i
bezpieczenstwo energetyczne Polski.

Konieczne warunki:

v Rozbudowa potfgczen trans-granicznych (inicjatywa
legislacyjna)

v'  Dalsze umacnianie gietdy energii i wtaczanie jej w procesy
integracji europejskiej — market coupling z nastepnymi
krajami
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Koszt pozyskania nowych 600 MW mocy

Nowa elektrownia Z W, T

W zaleznosci od technologii od 1 min
EUR do 3,5 min EUR - (600 min EUR -
2.100 min EUR)

Market coupling ze Szwecjq
(SwePol Link) — do 600 MW

Koszt catego projektu wyniesie 150
tys. EUR
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