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Wprowadzenie - polityka klimatyczna UE

Unia Europejska w 2007 roku przyjeta polityke klimatyczng z
celami radykalnego ograniczania emisji gazow cieplarnianych.

Dla realizacji celow na 2020 rok wprowadzono regulacje
tworzgce Pakiet Klimatyczno-Energetyczny 2020, dla krajow
mniej rozwinietych wprowadzono mechanizmy kompensacyjne

W pazdzierniku 2014 roku, Rada Europejska ustalita gtbwne
cele polityki klimatycznej na 2030 rok — redukcja emisji GHG o
40% do poziomu z 1990 roku, udziat energii z OZE w zuzyciu
finalnym - 27%, poprawa efektywnosci energetycznej o 27%

Podstawowa czes¢ uprawnien do emisji CO2 bedzie
sprzedawana poprzez aukcje, Polska otrzyma do sprzedazy
okoto 1 120 min EUA
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Podziat uprawnien przeznaczonych do sprzedazy
poprzez aukcje

Krajowa kwota uprawnien do sprzedazy poprzez aukcje — okoto 1120
min EUA sktada sie z dwu odrebnych pozycji — podstawowej kwoty
krajowej wynoszacej okoto 985 min EUA i kwoty z udziatu w Funduszu
Modernizacyjnym wynoszacej okoto 135 min EUA

Z podstawowej kwoty krajowej okoto 280 min EUA moze by¢
przydzielone wytworcom energii elektrycznej w ramach mechanizmu
kompensacyjnego, tzw. derogacje CO2

Strona 3 Mechanizmy kompensacyjne Pakiet 2030 EY



Prognozy cen EUA (1)

» Zatozenia ogdlne

Prognozy gospodarcze UE zaktadajg wystepowanie nadwyzki EUAw ETS w najblizszych latach,
co w przypadku braku interwencji na rynku powinno powodowac brak wzrostu lub spadek cen.

Ceny uprawnien do emisji bedg wynikaty z terminu wdrozenia przez UE mechanizmu Market Stability
Reserve (MSR), umozliwiajagcego redukowanie liczby uprawnien w systemie i w praktyce dowolnego
wptywania na ceny uprawnien.

Mechanizm ten bedzie mie€ znaczacy wptyw na ksztattowanie sie cen i docelowo ma pomoc w osiggnieciu
ceny powyzej 30 EUR/EUA w 2030 roku.

Wedtug zatozenh MSR ma zosta¢ uruchomiony w 2021 roku, obecnie dyskutuje sie mozliwos¢ wejscia
w zycie tego mechanizmu juz w 2017 roku.

» Rozpatrywane warianty prognozy ceny EUA

Opracowany na podstawie dostepnych prognoz ceny EUA na lata 2015-2020, zaktada
wdrozenie SMR w 2017r.

Opracowany na podstawie dostepnych prognoz ceny EUA na lata 2015-2020, zaktada
wdrozenia SMR w 2021r.

Opracowany na podstawie dostepnych prognoz ceny EUA na lata 2015-2020, zaktada brak
wdrozenia MSR, bierze pod uwage dwukrotng mozliwos¢ backloadingu w okresie 2021-2030.

Wariant IV Modelowanie ceny EUA wg Point Carbon na potrzeby analiz do opracowania oceny skutkéw
wprowadzenia MSR, zaktada wdrozenie SMR w 2021r.
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Prognozy cen EUA (2)
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Wartos¢ uprawnien przeznaczonych do sprzedazy
poprzez aukcje

Wielkos¢ wptywow ze sprzedazy uprawnien bedzie zalezata od
poziomu cen uprawnien, obecne prognozy sg obarczone wysokim
ryzykiem, miedzy innymi ze wzgledu na termin i koncowy ksztatt
zasad funkcjonowania Rezerwy Stabilizacyjnej (MSR — Market
Stability Reserve)

Przecietna cena uprawnien w latach 2021 — 2030 moze sie wahac od
10 do 30 EUR/EUA (40 — 120 PLN/EUA)

Wartosc¢ krajowej kwoty uprawnien moze sie wahac¢ od 11 do 33 mid
EUR (45 - 135 mid PLN), w tym:

Derogacje CO2 -2,8-8,4 mld EUR (12 — 36 mid PLN)
Fundusz Modernizacyjny — 1,4 — 4 mild EUR (5,4 — 16,2 mid PLN)
Pozostate (Budzet SP) - 6,8 — 20,4 mld EUR (27,2 — 61,2 mid PLN)
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Derogacje CO2

Zasady zawarte Konkluzjach RE z 24.10.2014r.:

Bezptatnie przydzielane uprawnienia wytworcom energii elektryczne;
powinny wspierac¢ inwestycje modernizujgce sektor energetyczny

Bezptatnie przydzielane uprawnienia nie powinny zaktoca¢ konkurencji
na unijnym rynku energii elektrycznej

Propozycje kierowania srodkéw (12 — 36 mid PLN):

Na obnizenie kosztow/cen energii elektrycznej 50% wartosci bezptatnie
przydzielanych uprawnien

Pozostate 50% wartosci bezptatnie przydzielanych uprawnien na
inwestycje dla inwestorow, ktorzy zobowigzg sie do realizacji zadan
zakwalifikowanych do krajowego planu inwestycji (KPI) o naktadach co
najmniej rownych 100% wartosci bezptatnie przydzielanych uprawnien

Nowe i modernizowane jednostki wytworcze oraz obiekty sieciowe
elektroenergetyczne, gazowe i cieptownicze
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Fundusz Modernizacyjny

Zasady zawarte Konkluzjach RE z 24.10.2014r.:

Fundusz Modernizacyjny moze bycC przeznaczany na zwiekszanie
efektywnosci energetycznej i modernizacje systemow energetycznych

Funduszem zarzadzajg kraje cztonkowskie wspdlnie z EBI
Mogg byC uproszczone procedury dla matych projektow
Propozycje kierowania srodkéw (5,4 — 16,2 mid PLN):
Nowe jednostki wytworcze, z preferencjg dla jednostek skojarzonych

Inwestycje sieciowe elektroenergetyczne, gazowe i cieptownicze
powigzane z tymi jednostkami i/lub ich bardziej ekonomicznym
wykorzystaniem
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Pozostale (Budzet SP)

Zasady zawarte Konkluzjach RE z 24.10.2014r.:

Podstawowa czesc¢ kwoty ma zapewni¢ srodki na zmniejszenie
negatywnego wptywu na gospodarke zakupu uprawnien przez operatorow
instalacji — kwota proporcjonalna do zweryfikowanych emisji CO2 (dla
Polski okoto 700 min EUA)

Druga czesc¢ kwoty ma zapewni¢ solidarnosc , zwiekszenie tempa rozwoju
gospodarczego i rozwoj potgczen miedzysystemowych

Propozycje kierowania srodkéw (27,2 — 61,2 mid PLN):
Dotacje dla odbiorcéw energii elektrycznej wrazliwych (do 10%)

Nowe wielkie jednostki wytworcze (jadrowe, morskie wiatrowe) oraz duze
inwestycje sieciowe elektroenergetyczne, gazowe i cieptownicze, w tym
potgczenia miedzysystemowe i magazyny (okoto 70%)

Nowe lub modernizowane obiekty przemystowe, w tym kopalnie
surowcow energetycznych (do 20%)
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O firmie EY

EY jest swiatowym liderem rynku ustug profesjonalnych obejmujacych ustugi audytorskie,
doradztwo podatkowe, doradztwo biznesowe i doradztwo transakcyjne. Nasza wiedza oraz
$wiadczone przez nas najwyzszej jakosci ustugi przyczyniajg sie do budowy zaufania na
rynkach kapitatowych i w gospodarkach catego $wiata. W szeregach EY rozwijajg sie
utalentowani liderzy zarzadzajacy zgranymi zespotami, ktérych celem jest spetnianie
obietnic sktadanych przez marke EY. W ten sposob przyczyniamy sie do budowy sprawniej
funkcjonujacego swiata. Robimy to dla naszych klientéw, spotecznosci, w ktérych zyjemy i
dla nas samych.

Nazwa EY odnosi sie do firm cztonkowskich Ernst & Young Global Limited, z ktérych
kazda stanowi osobny podmiot prawny. Ernst & Young Global Limited, brytyjska spétka

z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci gwarancji (company limited by guarantee)
nie $wiadczy ustug na rzecz klientow.

Aby uzyskac¢ wigcej informacji, wejdz na www.ey.com/pl
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