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Czy finansowac sektor energetyczny?

Stala nosno<é/ ladownosé Moc wspomagania ukiadu kierowniczego
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(stabilne przychody z dystrybuciji) {Hunre i jnnis? e
. ) lokalnego/regionalnego)
ale duze potrzeby inwestycyjne
ale wiaczone hamowanie silnikiem

Mocne, dotarte silniki

(zamortyzowane elektrownie)

Dobre ,.trzymanie” nawierzchni
(kontrola przesylu i rozdziatu energii)

maleje z uplywem czasu
© by Richard Hunter, 2002




Cofinansowac W sektor ze ener getycznym?

o Potrzeby podstawowe
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— Odtworzenie mocy wytworczych

— Odbudowa systemow przesytu | dystrybucji

o Polityka
— Regulacje UE w zakresie ochrony srodowiska i klimatu
— Odnawialne zrodta energii
— Gospodarka ,,niskoweglowa”

— Efektywnosc energetyczna




Warunki finansowania kredytem

o Kryteria podstawowe:
— Kluczowy sektor gospodarki
— Optacalnosc¢ ekonomiczna finansowanych inwestycji

— Akceptowany wskaznik Stopa Zwrotu - Ryzyko




Ocena Ryzyka Kredytowego

|dentyfikacja i kwantyfikacja czynnikdw ryzyka

RYZYKO OGOLNE:
* kraju

» gospodarki

* polityczne

 systemu prawnego

RYZYKO
KORPORACYJNE:

» zobowigzania
finansowe

RYZYKO SPECYFICZNE:

 specyficzne regulacje
prawne

 technologia
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* ryzyko operacyjne
k zi

& r'ynek finansowy

» zobowigzania
kontraktowe




Ocena Ryzyka Kredytowego

Analiza ryzyka operacyjnego Analiza ryzyka finansowania

— Pozycja rynkowa, stopien — Pojemnosc¢ zadtuzenia (wskaznik

Integracji

Rynek dostaw paliw, popytu na
energie, prognozy cen energii

Zarzgdzanie ryzykiem
dostaw/cen paliwa

Aktywa | proces produkcyjny

Mozliwos¢ wyprowadzenia mocy
| przesytu

Wptyw na srodowisko

dzwigni)
Zrodta sptaty kredytu
Zabezpieczenia kredytu

Ryzyko ptynnosci | ryzyko
refinansowania

Relacje miedzy wierzycielami

Struktura organizacyjna spofki |
warunki kredytu
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Produkt Ko Acowy (ilo $¢) Btedy zalo zenh pocz gtkowych, ryzyko dostaw, sitawy zsza

Cena sprzeda zy Ryzyko sprzeda zy (wolumen, cena), logistyki i infrastruktury
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Kontrola kosztéw, jako $¢€ zarzadzania, wptyw na $rodowisko

[

Koszty Operacyjne

Optaty State (koncesje etc) Ryzyko polityczne, system wsparcia i regulacje praw  ne
Koszty Finansowe Parametry zadtu zenia, ryzyko ptynno $ciirefinansowania

Koszty Ogoélnego Zarz adu Efektywno §€ zarzadzania firm g i procesem inwestycyjnym

Naktady Kapitatowe Btedy zalo zen pocz atkowych, faza koncepcyjna i projektowa
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Podatki Ryzyko polityczne

Spfata Zadtu zenia w Ratach Proporcje dtug + $rodki wtasne, ryzyko stop i kurséw walut

miil
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In plus

Pomyslina realizacja zatozonych
planow inwestycyjnych
(odtworzenie mocy)

Wiasciwe zarzgdzanie portfelem
aktywow wytwaorczych i
dystrybucyjnych

Racjonalizacja kosztow i
struktury grupy kapitatowe]

Dostep do réznych segmentow
rynku kapitatowego; solidna
struktura kapitatowa

In MIinus

Zaburzenie rynku energii | ryzyko
regulacyjne zwigzane ze
zrodtami emitujgcymi CO2

Koszty ,dekarbonizacji” sektora

Przekroczenie zaktadanych
poziomow wskaznikow
(nadmierne obcigzenie diugiem)

Ryzyko inwestycyjne — wartosc
programow przekracza wartos¢
kapitalizacji rynkowej spotek




Bardzo dziekuje za uwage




